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Gwattowny wzrost we wrzesniu liczby upadtosci firm w
Polsce —ich liczba rosnie juz trzeci miesiac z rzedu...

e We wrzesniu opublikowano informacje o upadtosci 86 polskich przedsiebiorstw wobec 47 we
wrzesniu ub.r. (upadtosci jako stan faktyczny — czyli niezdolnosci do regulowania zobowigzan
wobec dostawcow w roznych formach prawnych). Od poczatku roku opublikowano informacje
0 589 tak rozumianych upadtosciach wobec 574 w tym samym okresie ub. roku (+3%)

e Rubikon upadtosci przekroczony — ich liczba bedzie rosta, nawet w dotychczas lepiej
radzgcemu sobie pod tym wzgledem sektorze transportu

e Budownictwo — mniejszy strumien inwestycji to nie tylko efekt przyjetych procedur i zmian
kadrowych po stronie zamawiajgcych, ale takze finanséw — znacznego ich obcigzenia
inwestycjami z lat ubiegtych

e Handel — do probleméw hurtowni mozna dodaé takze skracanie tancucha dostaw przez
producentdw — rosngcg tendencje bezposredniego docierania na rynek, do sklepow z
pominieciem wiasnie hurtu

e Finansowa strona spadku zaréwno inwestyciji, jak i wzrostu liczby upadtosci — zmiana form
finansowania przedsiebiorstw na mniej korzystne

o Wojewddztwa: utrzymuje sie problem na wschodzie kraju i na potudniowym zachodzie (rézne
przyczyny, jeden efekt)
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Wzrost liczby upadtosci w skali catlego roku — punkt zwrotny juz za nami

Po trzech kwartatach mamy juz wiecej faktycznych upadtosci, niz przed rokiem (o 15 przypadkéw —
jak na razie daje to +3%). Jak to komentuje Tomasz Starus, Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes, odpowiedzialny za ocene ryzyka: Gwaftowny wzrost upadfosci
nastapit wczesniej, niz sie tego spodziewaliSmy. Problemy dotykajg przede wszystkim handlu
hurtowego, ustug, ale tez ostatnio budownictwa, a wkrotce takze zapewne transportu. Klienci ustug
B2B (np. ustug ochrony, sprzagtania, doradztwa, obstugi inwestycji etc.) szukajg oszczednosci, co jest
niemozliwe w efekcie wzrostu ptacy minimalnej i programu 500+ Ustugi korzystaty bowiem
dotychczas z niskich kosztoéw pracy, dlatego w tej chwili teoretycznie mozliwe sg dwa rozwigzania:
albo klienci korzystajgcy z tych ustug zgodzg sie na wyzsze ich ceny (mato prawdopodobne — nie sg
one na tyle specyficzne i tatwo przeciez zmieni¢ np. firme sprzatajgcg)... albo popyt na te ustugi B2B
urealni sie. Bedg one Swiadczone tylko tam, gdzie to jest rzeczywiscie niezbedne (np.
dotychczas ochrona stuzyta wielu podmiotom gtéwnie jako zrédfo oszczednosci na kosztach
ubezpieczenia) oraz $wiadczone bedg na wyzszym poziomie technologicznym (z jeszcze wiekszym
wykorzystaniem urzgdzen — np. monitoring etc.). W dfuzszym okresie czasu inwestycje w technologie i
sprzet w sektorze ustug sg niezbedne wobec wzrostu kosztdw pracy (ponadfo urzgdzenia sg
wydajniejsze — nie chorujg etc.) — cos, co juz majg za sobg m.in. centra logistyczne i magazynowe.
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Budownictwo — przyzwyczajmy si¢ do mniejszego strumienia inwestycji przez dtuzszy czas

W budownictwie trwajgca od trzech lat dynamika spadku upadtosci spowolnita, a w IV kwartale
bedziemy mieli niewatpliwie do czynienia ze wzrostem ich liczby, zmiana ta potrwa
najprawdopodobniej kilka kwartatow. Inwestycje publiczne w infrastrukture spadty w | potowie roku az
o Y2 (za GUNB), i niestety trend ten utrzyma sie zapewne diuzej... Strumien nowych inwestycji
mniejszy bedzie z przyczyn finansowych, jak i proceduralnych zauwazg Michat Modrzejewski,
Dyrektor Programu Analiz Branzowych w Euler Hermes. Srodki sg mniejsze nie jak sie
powszechnie sgdzi przede wszystkim z powodu zwigkszonych wydatkéw socjalnych panstwa —
inwestorzy publiczni (samorzady, instytucje celowe) zadtuzyli sie w latach ubiegtych i duzg czes$¢
swych obecnych $rodkow (przypadki np. 40% budzetu) wydajg na obstuge zadtuzenia. Proceduralne
opdznienia — gdy po zmianie przepisoéw jak i wymiany kadry w instytucjach publicznych udaje sie z
wolna rozstrzygac¢ przetargi, czynione jest to zwykle w formule ,projektuj i buduj”, co o kolejne
miesigce odwleka rozpoczecie prac i doplyw srodkéw na rynek budowlany. Nie ma od tego
odwrotu: wyczerpata sie pula gotowych projektow, ponadto w latach ubiegtych rozdzielenie funkcji
projektowych od wykonawczych rodzito wiele probleméw | stuzyto nierzadko pozbyciu sie
odpowiedzialnosSci przez wykonawcow. Formuta ,projektuj i buduj” jest ponadto mniej wymagajgca,
angazujgca dla zamawiajgcego. ..
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Zmiana liczby upadtosci (r/r) w poszczegolnych
sektorach w ciggu 3 kwartatéw 2016r.
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Zrédfo: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Handel hurtowy — rosnie nowy problem: producenci coraz czesciej docieraja sami do
odbiorcéw koncowych

Problem hurtowni ma nie jednej przyczyne, ale caty ich tancuch: poczgwszy od koncentracji w samym
handlu hurtowym, poprzez przejmowanie handlu detalicznego przez dyskonty i sieci handlowe oraz
handel w internecie na deflacji i niskich w efekcie tego marzach konczgc. Niskie ceny i mordercza w
wyniku nadprodukcji konkurencja w kazdej branzy — czy to konsumenckiej (jak zywnos¢) czy
inwestycyjnej (jak np. art. budowlane) doprowadzity producentéw i dostawcéw do znacznego
ograniczenia zapasOw (wszak magazyn to zamrozone $rodki) oraz skrocenia tancucha dostaw.
Docieranie do odbiorcow koncowych — sklepéw detalicznych dzieki wiasnej logistyce, z pominieciem
hurtowni pozwala producentom minimalnie podnies¢ wtasne marze.

Generalnie wydaje sie, iz przyszto$¢ hurtowni to dwa modele dziatalnosci: pierwszy to duza skala,
wielkie inwestycje w magazyny i logistyke, a drugi to mate, niszowe, wyspecjalizowane hurtownie
zwtaszcza w branzach regulowanych jak np. farmacja. W branzach tych wysokie koszty wejscia i
marze regulowane nie gwarantujg szybkiego zwrofu kosztow wejScia nowych podmiotow —
podsumowuje Tomasz Starus.

Wzrost liczby postepowan naprawczych trwa — takze jako nastepstwo zaciesniania polityki
kredytowej

W dluzszej perspektywie (kilku kwartaléw) spadek inwestycji prywatnych cigzy¢ bedzie
sektorowi przemystowemu. Wkroétce wyczerpig sie mozliwosci optymalizacji dziatalnosci oparte na
zwiekszaniu zatrudnienia (rosng przeciez koszty pracy), nowych inwestycji w moce produkcyjne nie
bedzie zas w warunkach niepewnosci.
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Liczba upadtosci we wrzesniu w poszczegolnych sektorach
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Zrédto: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Dotychczasowe zmiany w sferze podatkowej i zapowiedz kolejnych regulacji w tym wzgledzie nie sg
jedyng przyczyng odkfadania inwestycji przez przedsigbiorcow. Towarzyszy temu zakrecenie przez
banki kurka z finansowaniem — nie tylko nawet na cele inwestycyjne, ale i na biezacg dziatalnosc.
Bojac sie ochtodzenia koniunktury i strat, dziatajg one z wyprzedzeniem zamieniajgc np. kredyt w
rachunku biezgcym na wymagalne zobowigzania lub faktoring, ale stuzacy jedynie sptacie
dotychczasowych zobowigzan wobec banku. Tracgc w ten sposéb z dnia na dzien dostep do np. 2/3
srodkéw finansowych (realny przypadek firmy z sektora hurtowego) firmy zmuszone sg ogtosi¢
upadtos¢ lub szukaé pomocy w postepowaniach naprawczych.

To czesta przyczyna siegniecia po te procedury wsrod rekordowej liczby postepowan naprawczych we
wrzes$niu — ogtoszono ich w ubiegtym miesigcu az 28 wobec 3 w tym samym miesigcu przed rokiem...
Traktujemy te przypadki na rowni z klasycznymi upadtosciami likwidacyjnymi — de facto oznaczajag
bowiem dla wierzycieli brak wypfacalnosci dtuznika, a ponadto mimo wszystko czesto nie przynoszag
skutku i z czasem Kkoniczg sie likwidacjg (we wrze$niu tak skonczyto sie 6 rozpoczetych wczes$niej
postepowari naprawczych) — dodaje Michat Modrzejewski.

Po trzech kwartatach — wojewddztwa centralne, w ktérych jest lepiej rozdzielajg obszary
pogorszenia koniunktury: na wschodzie i potudniowym zachodzie kraju

Najcze$ciej problemy w Polsce potudniowo-zachodniej przezywa wcigz sektor produkcyjny (Slgsk) i
budowlany (Dolny Slgsk). Widaé takze przypadki upadtoéci wielu firm zwigzanych z obstugg sektora
wydobywczego, jak i z realizacjg inwestycji przemystowych lub naprawg juz dziatajgcych urzadzen.
Pomimo, iz w poprzednich miesigcach podobny profil miaty upadto$ci na wschodzie kraju, to we
wrzeéniu znéw o sobie z wiekszym natezeniem przypomniat zamierajgcy ruch graniczny i turystyka
zakupowa naszych sgsiadow ze wschodu — w efekcie upadaty tam gtéwnie firmy handlowe.
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Zmiana r/r liczby upadtosci w poszczegdlnych
wojewodztwach po Il kwartale 2016r.

Zrédfo: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

*kkkkkkkkhkk

Pod pojeciem upadtosci rozumiemy stan faktyczny — niezdolno$¢ do regulowania zobowigzan na rzecz wierzycieli. Do
konca ubiegtego roku byly to upadtosé¢ likwidacyjna, jak i uktadowa. Po zmianie prawa, w tym roku, postepowanie
ukladowe oddzielono, dla podkreslenia zmiany wyodrebnione postepowania naprawcze nie maja juz w nazwie
,upadtosci”. Dla zachowania poréwnywalnosci danych biezacych z tymi z lat ubiegtych (gdy postepowanie uktadowe
byto rodzajem upadtosci) nadal traktujemy tacznie wszystkie przypadki postepowan upadiosciowych i naprawczych,
jako upadtosci. Ponadto nadal otworzenie tych postepowan oznacza dla dotychczasowego dostawcy de facto brak
biezacej ptatnosci — z tego powodu Euler Hermes na calym swiecie, pod pojeciem upadiosci, rozumie zaré6wno
przypadki likwidacji firm, jak i wszczecia w ich przypadku proceséw naprawczych (jak np. objecie w USA firmy ochrona
przed wierzycielami z tytutu Chapter 11).
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Kontakt dla mediow:

Grzegorz Btachnio Artur Niewrzedowski

Euler Hermes multiAN PR

tel. 601-056-830 tel. 509-433-874

e-mail: grzegorz.blachnio@eulerhermes.com e-mail: artur.niewrzedowski@multian.pl

Euler Hermes to Swiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jeden z lideréw w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Posiadajgca ponad 100 lat doswiadczenia firma oferuje
klientom z sektora business-to-business (B2B) ustugi finansowe, wspierajgce zarzgdzanie srodkami pienieznymi i
naleznosciami. Sie¢ wywiadowni gospodarczych sledzi i analizuje codzienne zmiany wyptacalnosci matych,
srednich oraz miedzynarodowych firm dziatajgcych na rynkach odpowiadajgcych za 92% swiatowego PKB. Firma
posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia ponad 6.000 pracownikéw. Euler
Hermes jest spotkg zalezng Allianz, notowang na gietdzie Euronext Paris (ELE.PA) oraz posiadajgca rating AA-
przyznany przez Standard & Poor’s oraz Dagong Europe. W 2015 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,6
mld €, ubezpieczyta ona na catym Swiecie transakcje biznesowe o wartosci wynoszgcej na koniec 2015 roku 890
mlid €.

W celu uzyskania dalszych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej: www.eulerhermes.com,
LinkedIn lub Twitter @eulerhermes
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1998 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednoczesnie druga spoétka dziatajgca
na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z 0.0. oferuje windykacje naleznosci, raporty handlowe, ocene
ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientéw zapewnia Euler Hermes Services Polska Sp. z 0.0.
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